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1. Evolucién general del indice!

La produccion de bienes y servicios del pais, medida por la serie tendencia ciclo del indice
Mensual de Actividad Econémica (IMAE), registr6 en marzo 2018 una variacion interanual de

3,1%, desacelerandose 0,1 punto porcentual (p.p.) con respecto a la variacién observada el mes

anterior.

La tasa media de variacion para el primer trimestre se ubico en 3,2%, en tanto la tasa acumulada

en los ultimos doce meses fue de 2,9%.
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1 Los datos basicos para el calculo del indicador estdn sujetos a revisién por parte de las empresas informantes
(sustitucién de datos preliminares por definitivos). Estos cambios, en conjunto con la incorporacion de una nueva
observacion, afectan los componentes de la extraccion de sefiales (tendencia, ciclo y estacionalidad) y, en

consecuencia, las tasas de variacion de los meses previos.
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2. Evolucioén por actividad econémica?

El 70% del crecimiento observado en el mes en comentario se explicé por la evolucion de las

actividades de servicios. En marzo de 2018 seis de las quince actividades que conforman el

IMAE presentaron variaciones superiores a la tasa observada en el indice general.

2.1. Servicios®

Segun el aporte a la tasa de variacion resaltaron los siguientes:

Ensefianzay salud.
Estas actividades crecieron 3,1%, asociado tanto a los servicios privados (4,0%),
particularmente de atencion a la salud humana, como publicos (2,4%), principalmente por

el crecimiento en el empleo, aunque también influyd la compra de bienes y servicios.

Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de
apoyo.

Esta actividad aument6 3,2%, explicado en mayor medida por la producciéon de empresas
relacionadas con los servicios de alquiler de activos, otras actividades administrativas y

las actividades de seguridad e investigacion.

Informacién y comunicaciones.
La actividad se increment6 6,9%, principalmente por la mayor prestacion de servicios de

programacion y consultoria informatica, asi como de telefonia celular e Internet.

Transporte y almacenamiento.

Esta actividad crecid 4,8%, resultado asociado a los servicios vinculados al comercio
exterior, destacando el dinamismo en la movilizacion de mercancias por los principales
puertos del pais, asi como los servicios complementarios de almacenamiento. También

influy6 positivamente el comportamiento del transporte publico por carretera.

Z1a evolucién por actividad econémica se analiza con la tasa de variacién interanual de la serie tendencia ciclo.

3 Este grupo se conforma por las actividades de electricidad y agua, transporte y almacenamiento, alojamiento y
servicios de comidas, informacién y telecomunicaciones, actividades financieras y de seguros, actividades
inmobiliarias, actividades empresariales, administraciéon publica, ensefianza y salud, y las otras actividades de
servicios.
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2.2. Industria manufacturera

La industria manufacturera crecio 2,3%, sustentada en la produccion de empresas ubicadas
en el régimen especial y en menor medida en el régimen definitivo. En el primer caso, destacé
la fabricacion de implementos médicos?*, asi como de aceite de palma, articulos de materiales
plasticos e hilados de algoddn; mientras en el segundo, la produccién de productos

farmacéuticos y carnicos.

2.3. Comercio

La actividad comercial aumentd 3,0%, debido a la mayor comercializacién de productos
textiles, aparatos para el hogar, productos alimenticios y farmacéuticos. Las estrategias de
mercadeo explicaron la evolucion de estos grupos. En contraste, la comercializacion de

vehiculos y de materiales de construccién registraron una reduccion.

2.4. Agricultura, silviculturay pesca

La actividad agropecuaria crecié 2,5%, por el buen desempefio de la produccion de pifia y
banano. Se mantiene el escaso dinamismo en la produccion de bienes para consumo en el
mercado doméstico, asociado a las condiciones climatolégicas adversas presentes en los
ultimos meses del 2017 que afectaron el &rea sembrada de varios productos.

2.5. Construccién

La industria de la construccion no crecio en el mes en comentario si se compara con el nivel
observado en marzo de 2017, sin embargo hay un comportamiento diferenciado entre sus
componentes. Por un lado, la construccion con destino publico aumenté 7,3%,
particularmente por el desarrollo de infraestructura educativa del Ministerio de Educacién
Publica, asi como por las obras relacionadas con la terminal de contenedores de Moin, que
resulté compensado con la disminucién de 0,8% de la construccién con destino privado,

particularmente de edificaciones residenciales.

4 Catéteres, equipo de transfusion, otros instrumentos médicos, implantes mamarios, prétesis oculares y jeringas.



